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Campi (Arca Fondi)

“Scelgo ibond
domestici cinesi”

a riapertur delle economile,
urd b agli Empon enti stimoli
fiscali, crea un cont estodi
vignmsa crescita economica,
prima di tutto negh Stati Uniti d’
America, mu con un effetto di trascinamento
anche sul resto del mondos. E loscenario
macrm che spinge Matteo Campi, responsabile
Investimenti Multiasset, Previdenzialie
Istituzionali di Arca Fondi Sgr, 2 guardare con
ottimis moai prossimimesi «ln guesto
contesto & necessario un elevato gradodl
diversificazione, non solo tria asset class, mao
anche tm strategie e stili di gestione diversi, Ad
esem pio pudessere utile focalizzarsi su quei
trend secolari che stanno cambiando
strutturalmente le
eonnombe ¢ che si
estendonn oltre
Forizzonte dei normali
cdiclieconomici, Le
azende che s«ono
colnvolte inquesti
cambiament i
petenzizlmente hanno
maggion opport unita di
crescere pit veloceme nte
€ in maniera pid continua

Corne ha detto Bill Gates, in generale si tende a
sovrastiman Peffetto del cambiamento
tecnologion nel breve periodo, ea
sottostimarlonel lungo periodos.

Pid bond o piG azioni?
« Per un cliente con una avversione del rischiio
medin si puoguindi considerre un portafoglio
bilanciato camtterizzato dal 50% di esposizio-
ne azionaria e dal 500 di obhligazioni. Per otte-
nere un grado di diversificazione adeguato &
opportune differenziare | propn investimenti
azlonari tra i principali mercati emergenti e
sviluppati. orientandosi allo stile valuein Euro
pa (5% per le attese di crescita, e alle small
caps imernazdonaliin grado di avere una leva
operativa maggiore. Una parte importante del
portafog o aebonario 060) pud essere dedica-
ta agh investiment i tematici perle ot time pro-
spettive di lungo periodo, Quanto alle obbliga-
zioni, oltre alle tradizionali asset class, la diver-
sificazione pud essere incrementata aggiun-
gendo anche bond domestici clnesi, meno lega-
tiaun possibile future rialzo dei rendimentis
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