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PARLA IL BANCHIERE TRIESTINO ALLA GUIDA DI ARCA FONDI SGR

L.oser:1 mercati
non temono il virus
Laripresanel 2021

«C'e fortissima liquidita grazie agli interventi degli istituti
centrali. Una grande opportunita per le nostre imprese>

Piercarlo Fiumano / TRIESTE

Ugo Loser, triestino, € ammini-
stratore delegato e direttore
generale di Arca Fondi Sgr, la
principale societa di gestione
delrisparmioitaliana, dalmar-
z02011.Hacominciato lacar-
riera nel mondo dell'invest-
ment banking internazionale
nel 1990 a Londra, presso
Goldman Sachs, dove si € oc-
cupato di sviluppo di modelli
matematici applicati ai deriva-
ti con economisti del calibro
di Robert Litterman e del pre-
mio Nobel Fischer Black: «La
ripresa a Nordest? Arrivera
dalle imprese che rappresenta-
no la spina dorsale del Made
in Italy e del nostro export.
Tuttavia la capacita di investi-
re sui processi di sostenibilita
sara fondamentale per regge-
relaconcorrenza».

Loser, come vede la situa-
zione dei mercati mentre
crescel’allarme sulla pande-
mia?

I mercati leggono la pande-
mia come un’emergenza che
non durera nel tempo. Lo di-
mostra l'indice Standard &
Poor’s che sta superando il re-
cord storico pre-Covid a 3.400
punti scontando una ripresa
economica gia il prossimo an-

no. Le nuove politiche fiscali
stanno cambiandoil volto del-
la nostra economia. Un mare
di liquidita sta inondando il
mercato e con i tassi negativi
nulla sara pit come prima. Il
mercato dei capitali e sempre
pitintegrato ein grado speria-
mo di riconvertire le risorse
all’economia reale. Per I'indu-
stria italiana € una grande oc-
casione.

Altri fattori di questa for-
zadeimercati?

Si ¢ allentata la pressione
sul debito pubblico, in seguito
al notevole sforzo delle ban-
che centrali, compresa la Bee,
che stanno comprando titoli
di Stato a ritmi senza prece-
denti. Bond e equity viaggia-
no versonuovirecord. Intutto
il mondo c¢’¢ un importante
choc fiscale, paragonabile al
piano Marshall, che dagli Usa
all’Europa assicura risorse fi-
nanziarie importanti ai gover-
ni per fronteggiarela crisi eco-
nomica provocata dalla pan-
demia. Questi elementi pro-
durranno, nella visione dei
mercati, incrementi forti e du-
raturi della domanda. Tassi e
inflazione non sono piu un
problema neppure per la poli-
ticamonetariadellaBce.

Come sta reagendo il ri-
sparmio gestito?

IImondo del risparmio gestito
e stato capace di offrire negli
anni rendimenti importanti
con un rischio moderato. L'in-

dustria finanziaria funziona.
Tuttavia in Italia siamo deboli
sul fronte della previdenza in-
tegrativa che resta il canale
principale per portare risorse
finanziarie all'economia rea-
le.

Quali saranno le imprese
pitadatte a superare questa
crisi?

Il Covid sta accelerandolari-
voluzione digitale, cambian-
do le infrastrutture della logi-
stica e della mobilita nelle no-
stre citta. Basti pensare alladif-
fusione dello smart working
destinato a diventare struttu-
rale con un forte impatto sul
mercato immobiliare. Le im-
prese dovranno adattarsi ai
nuoviparadigmidiunaecono-
miasostenibile: decarbonizza-
zione, sfruttamento dell’ener-
gia pulita, 'avvento dell’auto
elettrica. Chi sara in grado di
adattarsi alla sfida dell’econo-
mia 2.0 vincera. I nuovi gigan-
tiormaisono Teslae Apple.

EinItalia?

Anche nel nostro Paese € in
atto una forte selezione fra le
imprese vincenti, capaci cioe
di adattarsi alla nuova econo-
miadigitale, e quelle pitt debo-
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li. Lodimostrail fatto cheifon-
di che investono nelle Pmi in-
novative stanno mettendo a
segno performance importan-
ti. Penso anche all’economia
che si é riconvertita alla sani-
ta. Faccio un’esempio: lo stec-
chino dei tamponi effettuati
oggiintuttoilmondo & prodot-
to dalla Copan di Brescia. Ma
non solo. L'impresa che forni-
sce i rotori per i motori elettri-
cidiTesla ha sedein Brianzae
sichiama Euro Group.

Le startup nordestine si
stanno muovendo ein quale
direzione?

Vedo effervescenza soprat-

ARCA

————— ————

tutto in settori che potranno
beneficiare delle risorse del
Recovery Fund: miriferiscoal-
lalogistica, mobilita elettrica,
trasporti, domotica, ambien-
te, fonti energetiche alternati-
ve. Ma anche sanita, assisten-
za domiciliare, biomedicale.
Le startup nordestine hanno
buone potenzialita se supera-
no la fase d’incubazione. Biso-
gna creare filiere produttive
che funzionino.—

Ugo Loser, triestino, @ ad e direttore generale di Arca Fondi Sgr
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