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SETTORI IN ASCESA

11 cfo Mele: non vediamo
conseguenze sui target
di medio-lungo periodo
Luca Davi

Se lo scenario rimane quello dise-
gnato ad oggi, 'impatto dell’emer-
genza Coronavirus per illimity rima-
ne «limitato», grazie al modello di
business diversificato. «Potremo
dare una guidance pil1 precisa a
maggio, quando presenteremo la
trimestrale» spiega il Cfo, Francesco
Mele, al Sole 240re. «Tuttavia ci
aspettiamo impattilimitati nel breve
periodo, mentre non vediamo con-
seguenze suinostriobiettividi me-
dio-lungo periodo».

La crisi sanitaria da Covid-19 e il
relativo blocco dellattivita produtti-
va e dei consumi inevitabilmente
stanno impattando su tuttelefiliere
dell’economia italiana e, a cascata,
sulle banche, che iniziano a fare i
conti con il calo della redditivita nel
2020, e con un’inevitabile stretta ai

dividendirichiesta dalla stessa Vigi-
QIVIGenairiCNICsta Gaua Stessa vVigh

lanza. Iltema, vadetto, nonriguarda
pero da vicino la banca fondata da
Corrado Passera, che solo a partire
dal 2022 vede unadistribuzione del-
Putileagliazionisti, «obiettivo cheri-
mane confermato: vogliamo conti-
nuare ainvestire I'utile generato per
rifinanziare il nuovo business», ag-
giunge Mele.

Il business della banca, che non
hainterrotto nessuno dei suoi pro-
getti strategici dallo scoppio della
crisi sanitaria, poggia su quattro
gambe: il creditoalle Pmiad alto po-
tenziale con operazioni di finanza
strutturata; I'acquisto e la gestione
diinadempienze probabili; I'acqui-
sto di crediti distressed societari;
Pattivitadibanca diretta digitale per
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clientela retail e corporate.

Sul fronte della divisione Pmi, in
particolare,labancastamonitoran-
dol'andamento per valutare even-
tuali interventi e ritiene che «ad og-
gi, il portafoglio creditiin essere non
presentisegnalidiparticolare criti-
cita», Molto si deve «alle modalita
con cui € stato costruito il portafo-
glio e alle caratteristiche delle im-
prese finanziate», e al fatto che
I'esposizione ai settori economici
pitiimpattati dalla situazione attua-
le (hotel, ristorazione, distribuzione
retail e aziende che dipendono da
supply chain piu esposte alla crisi
come il settore auto) e «limitata a
menodel 15%» del portafoglio tota-
le. E se & vero che la moratoria sui
prestiti «avra unimpatto trascura-
bile sul conto economico» e legato
«solo al differimento dellerate»,la
banca conta comunque di prosegui-
renell’erogazione dei prestiti, «sep-
pur con un approccio ancor pit1 se-
lettivon. Non solo: labanca guarde-
raal mercato «per verificare le op-
portunitadiacquisto di portafogli di
Utp», aggiunge il manager.

Proprio sul versante del credito
distressed, qualora lo scenario ri-
manesse quello attuale, gli effetti
negativisarebbero gestibili. Un po’
per l'avvio «estremamente positivo
degliincassinei primi mesidell’an-
Nno 2020», spiega Mele. Unpo’perla
natura dei portafogli, che sono re-
centi e sono stati acquistati appli-
cando prevalentemente criteri di
valutazione da procedura giudizia-
le, con proiezioni di incassi molto
prolungate nel tempo (in media 7
anni). Anche ipotizzando una chiu-
sura dei tribunali italiani per sei/
nove mesi, «l'impatto sul valore in-
vestito in crediti distressed derivan-
tedaunritardo neitempidiincasso
sarebbe trascurabile».
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