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Bonomi conquista
il cioccolato iberico:
via all’Opa su Natra

RIASSETTI

Investindustrial ha il 57,7%
della societa grazie all’ asse
con gli obbligazionisti
Laprima Opadell’anno in Spagna
arrivadall’Italia. Dopolachiusura
positiva del dossier Atlantia-
Abertis, il paese vaallaconquista
di un altro asset iberico. La di-
mensione dell’operazione é cer-
tamente inferiore ma il target &
prestigioso. Questa voltaamuo-
vere le pedine € World Confectio-
nery group, societa lussembur-
ghese a responsabilita limitata
chefacapoal gruppo Investindu-
strial di Andrea Bonomi. Il veicolo
halanciato un’Opa volontaria per
l'acquisto della totalita delle azio-
ni edelle obbligazioni convertibili
di Natra. Natra & una multinazio-
nalespagnola, quotata a Madrid,
leader in Europanella produzio-
ne di cioccolato e prodotti abase
dicacao. Nel2017lasocieta hare-
gistrato un giro d’affari di 372,5
milioni di euro e ad esito dell’of-
ferta, se andra a buon fine, rap-
presentera la terza partecipata
iberica peril gruppoitaliano che
gia conta Portaventura, azienda
di parchi tematiciin cui & presen-
te dal 2009, e Emeru, realta che
gestisce i servizi di ambulanza.
Quanto alle tecnicalita del-
I’Opa, il prezzo perazione e paria
0,90 euro (900 euro per ogni ob-
bligazione convertibile) corri-
spondentea un esborso massimo
dicirca 143 milioni di euro. Il valo-
re proposto € leggermente supe-
riore alla chiusura del 31 dicem-
bre, quandoil titolo viaggiava at-
tornoa 0,85 euro, ma e inferiore al
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prezzodella vigilia: il 2gennaiola
societa haarchiviato le contratta-
zionia 0,91 euro dopo aver toccato
un massimo, nel corso dell’ultimo
anno, di1,17 euro il 27 settembre
scorso. Un anno fa, tuttavia, le
azioni viaggiavano su livelli ben
diversi: il 3 gennaio del 2018 Natra
valeva 0,449 euro.

Detto cio, come ha sottolineato
lanota diffusa da World Confec-
tionery group, lofferta e stata
promossaa valle dell’accordo si-
glato da Investindustrial conitre
principali obbligazionisti del
gruppo iberico (Bybrook, Deut-
sche Bank e Sabadell). Questi tre
soggetti di fatto posseggono circa
91 milioni dei 98 milioni di titoli
che emergeranno dalla conver-
sione dei bond in azioni, opera-
zione che si chiudera il 29 gennaio
e che portera il capitale totale a
158,3 milioni di pezzi. Cio signifi-
ca, in sostanza, che Bonomi si &
gia garantitoil 57,79% di Natra post
trasformazioni delle obbligazioni
in equity.

L’offerta e soggetta all’appro-
vazione delle autorita Antitruste
alvialibera da parte degli azioni-
sti di Natra. In seguito all’opera-
zione, secondoi piani attualima
molto dipendera dalla risposta del
mercato, & prevista l'uscita della
societa dallaBorsa di Madrid. In-
vestindustrial, fondata nel 1990,
investe soprattuttoin aziende di
medie dimensioni in vari settori
industriali, compreso quello dei
consumi. Natra, chehasedeaVa-
lencia, ha seicentri di produzione,
nessuno in Italia, e punti vendita
in un centinaio di paesi.

—L.G.
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