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Almeno 40 le manifestazioni
d’interesse: il gruppo Usa
costituisce il teamitaliano

e arruola Mediobanca

Le mirediBlackstonee Gic
Carlo Festa

B Nella corsa per conquistare
Grandi Stazioni Retail scende
in campo il fondo statunitense
Lone Star, trai gruppifinanziari
statunitensi pili specializzati
nel settore commerciale.

Negli ultimi giorni si & acce-
salagara perlasocieta guidata
daPaolo Gallo, e controllata al
60% daFse al 409% da Eurosta-
zioni (a propria volta parteci-
patadaSintonia, Vianini Lavo-
riePirelli& Cconil32,719%oltre
che daSncg con'1,87%): Gran-
di Stazioni gestisce e riqualifi-
ca quattordici grandi stazioni
italiane e due della Repubblica
Ceca.

1l fondo americano Lone
Star,moltointeressatoaGrandi
Stazioni e in generale all'Ttalia,
avrebbe nominato di recente
Luca Destito (proveniente da
Investindustrial) come nuovo
responsabiledegliinvestimenti
tricolorieavrebbeanche arruo-
latocome suo consulente finan-
ziario Mediobanca per 'opera-
zione sulla controllata di Fs.

Del resto, una lunga lista di
potenziali interessati, tra fondi
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Il riassetto. E partita l'asta per il gruppo retail di Fs

Lone Star in campo
per Grandi Stazioni

sovrani, private equity e fondi
specializzati,aspettacheinago-
sto Grandi Stazioni metta sul
mercato, dopo una complessa
scissione ormai in dirittura di
arrivo, le attivita Retail, valuta-
te 600-800 milioni, incluso un
debito di150-160 milioni.

La struttura, come ricordato
ieri da Reuters, prevede che ci
sia la scissione, asimmetrica e
non proporzionale, con cui si
creeranno tre societa. Grandi
StazioniRail, chesaraalioo%di
Fs, dopo la cessione da parte di
Furostazioni della quota in
cambiodiazionidellaGsRetail;
Gs Immobiliare, che restera
60% Fs e 10% Eurostazioni;
Grandi Stazioni Retail, dove Fs
avra meno del 60% ma sopra il
50% e i privati saliranno un
po”sopra il 40% dopo la defini-
zione dei concambi, su cui c'¢
statala fairness opinion di PwC
e che ora sono al vaglio di con-
gruita diun perito del tribunale.

Questasaralasocietache an-
dra sul mercato secondo una
tempistica che partird subito
dopo l'assemblea di agosto,
chiamata a varare la scissione.
Iniziera quindi la procedura di
vendita conilbando di gara.

Grandi Stazioni ha la consu-
lenzaindustriale di McKinsey e
ha scelto Rothschild come fi-
nancial advisor. Advisor legale

& Legance. Fs si & affidata allo
studio legale Gianni Origoni
Grippo Cappelli.

Entro meta settembre cisara
il termine per le manifestazioni
diinteresse:nellasecondameta
di ottobre sono attese le offerte
nonvincolanti.

Lafase finale prevede lasele-
zione di una short list che avra
accesso alla data room e potra
fareofferte vincolantifinoatut-
tonovembre.

Lunga, secondo le fonti, 1a li-
sta degli interessati (almeno
una quarantina) prima dell’av-
vioformaledelprocessodiven-
dita.

Al grande interesse iniziale
seguira tuttavia una scrematu-
rapiuttostoveloce. L’'interesse
potrebbe essere anche legato
alle possibilita di ulteriori svi-
luppi che offre Grandi Stazio-
ni: il piano industriale punta a
far crescere le aree commer-
ciali gestite da 100.000 a
230.000 metri quadri nel 2020.

Tra i fondi di private equity
che starebbero guardando con
decisione il dossier ci sarebbe-
ro, oltre a Lone Star, anche
Blackstone, Permira e Cvc,

mentre traifondi sovrani ci sa-
rebbeinparticolareil gruppofi-
nanziario di Singapore, Gic. Ma
ci sarebbero anche operatori
specializzati come il fondo in-
frastrutturale di Deutsche Bank
dove di recente & entrato I'ex-
Ad di Grandi Stazioni, Fabio
Battaggia.

Tra gli industriali “puri re-
tail” potrebbero essereinteres-
sati Klepierre e Unibail. Tutta-
via la prima fondendosi con
Corio in Italia sembra gia so-
vraesposta, mentre Unibail &
sempre stata molto cauta in
passato sul mercato italiano.

Potrebbero quindi salire le
chance dei private equity, ma-
gari in cordata fra di loro o con
qualche fondosovrano. Disicu-
ro,l'interesse maggiore potreb-
be arrivare dagli Stati Uniti con
le candidature di Lone Star e
Blackstone.
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