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ASSURANCE

Deux ans apres sa reprise par |'éditeur De Agostini a Fiat, le cinquiéme assureur
italien Toro Assicurazioni prépare son retour en Bourse pour le 1 juin,
sur la base d'une valorisation comprise entre 1,8 et 2,18 milliards d'euros.

Toro prépare son retour en Bourse

(M N-OTRe CORRESPONDANT
A oAb AN

"he Buidl s back ~ (« e Taureau
e de retour ») a annonce hier
Uadministrateur délégué de Tora,
Sandro Salvat, a I'occasion du lan-
sement de ['offre publique de vente
{(OPV) de Toro Assicurazioni.
Deux ans apres sa cession par Fiat
au groupe d'édidon De Agostini
‘pour 2,38 milliards d'eurocs, le cin-
quieme assureuritalienprépareson
retour en Bourse, aprées quatre an-
nees d'absence de la cote. Selon la
tourchetse de prix annonecée par
w0 Assicurazioni, qui souhaite
fretire de 309 4 35% de son
rapital sur le marché, opération
devrait permettre de lever de 520 &

520 millions d'euros, pour une valo- |

risation globale de 'assureur com-
prise eatre 18 et 2,18 milliards
Feurms

Nos derniers resultats trimes-
aiels nous laissenn particuliérernent
servins ef confirment que les fonda-
Ay du groupe sont inés so-
fickes -, a indiqué hier Sandro Sal-
vaii, en précisant que le résultat net
du groupe a atteint 150 millions
Tenros depuis le début de Pannée.

Les chiffres clefs de Toro
En millions d'euros
Primes brutes

5.237

\\3;557

Résultat net

-

Ratio combiné, en %

98,3 %
e 358 %
2002 2003
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En 2004, Toro a enregistré un
résuitat a I'équilibre, pour un total
de primes de 2,7 milliards d'euros.

grace a la plus-value réalisée sur la
vente de ses 7 % dans Lottomatca
(71 millions d’euros). Hors élé-
ments exceptionnels, le résultat net
du groupe est en hausse de 112 %
au premier trimestre, 59,5 millions
d'euros, pour un total de primes de
696 millions d'euros. SurY'ensemble
del'exercice 2004, Toro aenregistré

un resultat a I'équilibre, pour un
total de primes de 2,7 milliards
d'eurcs, en hausse de 3,1 %, aprés
une dépréciation extraordinaire de
130 millions d’'euros sur certains
investissements.

Avec 6,4 % de part de marche,
Toro Assicurazioni se situe au cin-
quieme rang des assureurs dans le
secteur dommages, derriere Fon-
diaria Sai, Generali. Unipol et
RAS. L'écart de valorisationavecle
moment de sa reprise par De Agos-
tini en mars 2003 s’explique notam-
ment par la cession de certaines
Bliales (Continent en France) et de
l'essentielde sesactivitésdebancas-
surance dans lintervalle.

Retour aux sources

Quant a Vutilisation des fonds
levés, 1'assureur turinois n’exclut
pas de les réinvestir dans des op-
portunités d’acquisitions, a condi-
tion gu'elles correspondent a
deux régles . «une rigoureuse
complémentarité industrielle et un
caractére profitable ». Dans le cas
contraire, tout le capital excéden-
taire sera entiérement reversé aux
actionnaires. Pour I'assureur turi-
nois, racheté en 1983 par le

groupe Agnelli, la Bourse est un
retour aux sources, puisqu'il avait
déja fait I'objet d'une premiére
cotation en 1960. Le prix définitif
de l'offre (compris entre 10 et
12 euros par action) sera fixé le
28 mai, deux jours aprésla cldture
de I'OPV.

P.DEG.

Le cinquieme assureur
italien

Fondé en 1833, Vassureur turinois
est acheté par le groupe Fiat

en 1983.

En mars 2003, le cinquiéme
assureur transalpin est vendu

a |'éditeur De Agostini.

Le groupe compte :

9,73 milliards d'euros

de total d'actifs.

2,6 millions de clients,

2,7 milliards d'euros de primes
brutes, dont 83 %

en assurance-dommages

et 17 % en assurance-vie.

96 % de ratio combiné.
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